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Célculo VAN, TIR, Rentabilidad y Costo Beneficio con EXCEL

1. Célculo del VAN

Partiendo del principio que ya se ha conceptualizado que es el VAN (Valor Actual Neto), procedemos a explicar paso a
paso, como calcularlo en EXCEL, y por consiguiente se sugieren los siguientes pasos:

1.1.Tener elaborado el Flujo de Caja del Proyecto en la hoja de EXCEL y definir la tasa de rendimiento mediante el
cual se haré el célculo del VAN.
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Figura No.1 Flujos de Caja del proyecto
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1.2.Nos ubicamos en la casilla que esta a la derecha donde esta el VAN (B13), le damos click a la “f(x)” ubicado en la
parte superior de la pantalla para buscar la férmula del VAN que en el EXCEL es VNA.
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1.3.Después de darle click a la féormula VNA, aparece una pantalla que contiene una casilla de “Tasa” y otras “Valor
17 y “Valor 2”. Para la casilla “Tasa” se referencia con el cursor la casilla B12 que corresponde a la Tasa de
Rendimiento, luego en la Casilla “Valor 1”7, se posiciona en la casilla del Flujo del afio 1 (C9), se aprieta la tecla
“SHIFT” del teclado y a su vez con “—” hasta llegar al Aho 10 (L9), o la otra forma es digitar C9:L9, y se le da

aceptar.
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1.4.Después de haberle dado aceptar, nos volvemos a posicionar en el resultado del VAN (B13), con el cursor nos
ubicamos en la parte superior donde esta la féormula y le damos click a la derecha de la misma, inmediatamente
va a parpadear la linea vertical | ”, le agregamos un “+” y nos ubicamos en el flujo del afio 0 (B9), le damos
‘ENTER” y ya obtenemos el valor del VAN.
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2. CéalculodelaTIR

Partiendo del mismo principio con el indicador del VAN(que se tiene claro el concepto), procedemos a indicar los
pasos concernientes para su calculo.

2.1.Al igual que el VAN, se requiere tener elaborado el flujo de caja, donde podemos utilizar como base la Figura
No.l. Figura No.1 Flujos de Caja del proyecto

2.2.Nos ubicamos en la casilla que esta a la derecha donde esta la TIR (B14), le damos click a la “f(x)” ubicado en la
parte superior de la pantalla para buscar la formula de la TIR que en el EXCEL es igual “TIR”, si es en inglés
corresponde a IRR (Internal Rate of Return).
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2.3.Después de darle click a la férmula TIR, aparece una pantalla que contiene una casilla de “Valores” y “Estimar”,
luego en la Casilla “Valores”, se posiciona en la casilla del Flujo del afo 0 (C8), se aprieta la tecla “SHIFT” del
teclado y a su vez con “—” hasta llegar al Afio 10 (L9), o la otra forma es digitar C8:L9, y se le da aceptar,
obteniéndose el valor de la TIR.
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Figura No.6 Ingreso a la formula de TIR los flujos

Nota:

La férmula de la TIR requiere que pongamos todos los flujos de caja, incluido el desembolso inicial. Tiene un
segundo argumento (estimar) que en general dejaremos vacio. Sirve para que en caso de existir TIR multiple
(varios puntos de corte del gréfico con el eje horizontal) indiguemos a Excel a la estimacion de la TIR y nos daré la
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mas proxima a dicha estimacion. El caso de TIR mdultiple nunca se da si el desembolso inicial es negativo y
TODOS los demas flujos de caja (las recuperaciones) son positivos.

Si los flujos de caja son mensuales el valor que se obtiene con la férmula =TIR(flujos de caja) es una TIR mensual,
gue luego se ha de anualizar, hasta llegar al tanto efectivo anual. Si los flujos son anuales, la TIR que se obtiene
es ya anual efectiva. Si nos hablan simplemente de TIR se entiende que se trata siempre de la TIR anual.

3. Calculo de Rentabilidad

Partiendo del mismo principio con el indicador del VAN (que se tiene claro el concepto), procedemos a indicar los
pasos concernientes para su calculo.

3.1.Al igual que el VAN, se requiere tener elaborado el flujo de caja, donde podemos utilizar como base la Figura
No.l. Figura No.1 Flujos de Caja del proyecto

3.2.Nos ubicamos en la casilla que esta a la derecha donde esta la Inversién (B15), luego ponemos el signo “=”,
luego ponemos el signo “-”, y por ultimo nos ubicamos en la casilla en la Fila de Flujo Neto en el Afio 0 (B9).
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3.3.Por ultimo, nos ubicamos en la casilla a la derecha de la Rentabilidad(B16), ponemos el signo “=”, luego nos
ubicamos con el cursor encima del resultado del VAN (B16), digitamos el signo de division “/”, nos ubicamos con
el cursor encima del resultado de la Inversion (B15) y finalmente le damos ENTER, de esta forma obtenemos la

Rentabilidad.
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Figura No.8 Disefio de la formula de Rentabilidad

4. Calculo del Costo Beneficio

Partiendo del mismo principio con el indicador del VAN (que se tiene claro el concepto), procedemos a indicar los
pasos concernientes para su calculo.

4.1.Al igual que el VAN, se requiere tener elaborado el flujo de caja, donde podemos utilizar como base la Figura
No.1 Flujos de Caja del proyecto
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4.2.Debajo de la Fila de flujo Neto, en las Filas 9 y 10, se agrega Los Flujos Positivos y los Flujos Negativos segun el
Flujo Neto, y debajo de la Rentabilidad se indica en las casillas A17, A18 y Al19, el Valor Presente de los Flujos
Positivos, el Valor Presente de los Flujos Negativos y el Costo-Beneficio.
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4.3. Ahora se calcula el Valor Presente de ambos flujos (Positivo y negativo), para el primero con la formula del VAN,
donde nos ubicamos en la casilla que esta a la derecha donde esta el Valor Presente F. Positivos (B17), le damos
click a la “f(x)” ubicado en la parte superior de la pantalla para buscar la formula del VAN que en el EXCEL es

VNA.
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3 |Afio 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
4 Inversién -470,000 30,000
5 Ingresos 219800] 201600] 363400] 363400] 363400] 363400] 363,400] 263400] 263400 363400
5 Costos Operat 100,000 120,000] 140,000] 140,000] 140,000 140,000 140,000 140,000] 140,000] 140,000
7 Impuestos 15884]  27,280] 38676] 36676| 38,676 36,676 38676 380676 38676 938676
8 |Valor Desecho 84,000
3 Flujo Neto -470,000] 73,916 144,320 184,724 184.724 184.724 184,724 184,724 184,724 184,724 184.724
10 Flujos Positivos 73,916 144,320 184,724 184,724 184,724 184,724 184,724 184,724 184,724 184,724
11 Flujos Negativos -470,000
12 Tasa de Rendimi 18% Insertar funcién P [
13 VAN 237,243 =
12 TIR 29% Buscar una fundn:
ﬁ Inversit:.')r\ 472,222 E:ﬂ:i:g:nhr::;d;icggm“un de lo que desea hacer y, a E
R X
17 |Valor Presents F. Posifivos |- O selecrionar una categoria: | Financiera E
18 Valor Presente F. Negativos | 1 Seleccionar una fundén:
195 Costo-Beneficio | TIR.NO.PER -
20 "
21 VF
= VF.PLAN s
S
23 VNA.NO.PER -
24 VNA(tasa,valorlvalor2,..) -
4 4 v »[ Fijo | Hoja2 ~Hoja3 . ¥J || Devuelve el valor neto presente de una inversion a partir de una tasa de descuento il ] (a0}
Mositicar | ¥ una serie de pagos futuros (valores negatives) y entradas (valores positivos). [EOm 1w00% O v} o)

@

O Ol BT @O | & [« |1 [ W [ e e )

Figura No.10 Escogencia Formula del VAN
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Maestria en Administracion de Proyectos

Curso: Formulacidon y Evaluacion de Proyectos

4.4.Después de darle click a la formula VNA, aparece una pantalla que contiene una casilla de “Tasa” y otras “Valor
17 y “Valor 2”. Para la casilla “Tasa” se referencia con el cursor la casilla B12 que corresponde a la Tasa de
Rendimiento, luego en la Casilla “Valor 17, se posiciona en la casilla del Flujo Positivo del afio 1 (C10), se aprieta
la tecla “SHIFT” del teclado y a su vez con “—” hasta llegar al Afio 10 (L10), o la otra forma es digitar C10:L10, y
se le da aceptar. En el Caso del Valor Presente Negativo, se ubican en la casilla B18, digitan “=", digitan “-, y
luego con el cursor se ubican del Flujo negativo del Afio 0, y finalmente le dan ENTER.

—_—
[&] BL Flujo de Caja ditima
ista

= Autosuma = A
Z f‘J

Portapapeles 3 Fuente
VNA v ® ¥ /| =UNA(B12,C10:110)

C D E F G H 1 J K L M N

2 Cuadro7 FIulo de Caja del Proyecto de Inversmn

3 |Afio 2 3 4 5 [} 7 8 9 10 B
4 | Inversion -470,000 30 000
5 Ingresos 219,800 291,600] 383,400] 363,400 363,400 363,400 363,400 363,400] 363,400[ 363,400}
5 Costos Operat. 100,000]  120,000]  140,000] 140,000 140,000{ 140,000] 140,000] 140,000 140,000 140,000]
7 Impuestos 15884  27,280]  38676] 38676] 38676] 38676] 38676) 38676 38,676 38676
& Valor Desecho 84,000
3 Flujo Neto 4700000 73916] 144320 184724 184724 184724 184724 184724] 184724] 184724[ 184724
10 Flujos Positivos 73,916 144,320 184,724 184,724 184,724 184,724| 184,724 184,724 184,724| 154,72‘11’

11 Flujos Negativos -470,000)
E ;’I':;a - . 237.125:; dehnady e |
14 | TIR 29% VNA

15 Inversion 470,000 Tasa |B12
16 Rentabilidad 0.505 valor1 |c10i.10]
17 |Va|nr Presente F. Positivos |=VNA(B12,C10:L10)

13 Valor F‘resente F. Negativos| 470,000]
15 Costo-Benefi |

5| = 018

{73916,144320, 184724, 184724, 18472+

valor2

21 = 707242.9883
22 \ el valor rsidin & partir de una tasa de descuento y una serie de pagos futuros
(u = negativor ) y i ( e

valor1: valor1,valor2,... Valorl, Valor2, ... son de 1a 254 pagos y entradas, =
igualmente espaciados y que ocurren al final de cada periodo. o ) vl
aaaaa

MM—ET@’ e H ’ @ H Wil |EBOIE 1005

120 _ -5 g
Figura No.11 Ingreso de la Tasa y F|UJO Positivo

4> F\uJo Hoja2 “Hojaa ¥J
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Maestria en Administracion de Proyectos

Curso: Formulacidon y Evaluacion de Proyectos

4.5.Finalmente en la casilla B19, digitan “=”, se ubican con el cursor en el resultado del Valor Presente F. Positivos
(B17), luego digitan “/”, después con el cursor se ubican en el Valor Presente F. Negativos, y por ultimo le dan

ENTER.

— T ——— — —————
@d dl= Flujo de Caja wltima version - Microsoft Excel SRR
c@o@ =

Ntimero o B o X Autosuma - A l?a
B = ceensr -

000 | %8 %8| Formato D ato Estilos de | Insertar Eliminar Formato denar  Buscary

M seleccionar -

Portapapeles 2 Fuente
VNA - X v & =B17/B18

LA | R

A B C D E F G H 1
2 Cuadro 7 Flujo de Caja del Proyecto de Inversién
3 |Afio 0 1 2 3 4 5 [3 7 8 9 10 ]
4 |Inversién -470,000] 30,000
5 Ingresos 219,800] 291600 363400 363400 363400 363400 363400 363400 363400 363.400)
6 Gostos Operat. 100,000]  120,000] 140,000] 140,000] 140.000] 140,000] 140,000] 140,000] 140,000] 140,000
7 Impuestos 15884] 27.280]  28,676]  20.676] 29.676] 28,676] 238.676] 38676]  238,676] 238,676
& Valor Desecho 84,000
3 Flujo Neto -470000]  73916] 144320] 184724] 184724] 184724] 184724] 184.724] 184724] 184724] 184.724
10 Flujos Positivos 73,916 144,320 184,724 184,724 184,724 184,724 184,724 184,724 184,724 184,724

11 Flujos Negativos -470,000)
12 Tasa de Rendimi 18%
13 VAN 237,243
14 | TIR 29%
15 Inversion 470,000

16 Rentabilidad 0.505
17 Valor Presente F. Positivos 707,243
18 Valor Presente F. Negativos 470,000
15 |Costo-Beneficio [=817/819]

-

24
4« » ¥ Flujo | Hoja2 Hoja3 .~ ¥J UKl

O OO bR @l [ & [ [ [W] e

Figura No.11 Aplicacién Formula Costo Beneficio

[ ] (a0}

Nota: Echaran a notar que la Rentabilidad = 0,505 y el Costo-Beneficio = 1,505, esto sucede cuando solo hay un flujo
negativo y esta en el afio 0, que por lo general es asi. Muchos autores suelen homologar dichos términos dado los

resultados que reflejan.
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